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Resumen
Este trabajo analiza la relación entre inflación y
crecimiento económico  en Venezuela durante el
período 1950-1995. A partir de modelos
convencionales,  donde se incorpora  explícitamente
el dinero, se estiman un conjunto de ecuaciones de las
cuales se puede  cuantificar el efecto lineal de la
inflación, la variabilidad de la inflación  y la inflación
no anticipada sobre la tasa de crecimiento del PIB.
Los resultados son inequívocos: tanto la inflación
como su variabilidad afectan negativamente el
crecimiento de la economía debido, principalmente,
a su  incidencia sobre la inversión. Estimaciones con
modelos no lineales permiten identificar el siguiente
hecho:  a niveles bajos, el efecto de la inflación sobre
el crecimiento es nulo; sin embargo, cuando la
inflación aumenta  desde tasas bajas, su efecto sobre
el crecimiento es mayor que cuando la inflación se
acelera desde tasas altas. Finalmente, se estimó el
punto de quiebre estructural que acentúa el efecto ad-
verso de la inflación sobre el crecimiento.

Abstract
This paper deals with the relationship between infla-
tion and economic growth in Venezuela  during the
period 1950-1995. Based upon standard growth  mod-
els where money is incorporated, a set of equations
are estimated in order to assert the linear effect of in-
flation, its variability, and the unexpected inflation on
the rate of change of GDP. The results of such estima-
tions are unambiguous: both inflation and its variabil-
ity hurt economic growth due, mainly, to the  effect of
inflation on  investment decisions. Nonlinear model
estimations allow to identify the following fact: at low
rates of inflation the effect of inflation on growth is
nil; however,  when inflation goes up from  lower rates
its negative impact on  economic growth  is larger
than in the case when inflation speeds up from higher
rates. Finally, a structural breaking point was estimated
where the negative effect of inflation on growth exac-
erbates.
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( ) ( )( )( )( ) log*loglogexp1log*logloglogG 2
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1 +π−π−++π−π=
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θ

→θ→θ
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π−π log*log
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