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2007 2008 2009 2010

lorld output 52 30 -1 31
dvanced economies 27 06 =34 13
United States 21 04 =27 15
EUro area 27 07 42 03
Germany 25 12 53 03
France 23 03 24 (09
Italy 16 -10 51 (02
Spain 36 09 38 07
Japan 23 07 54 17
United Kingdom 26 07 44 09
Ganada 25 04 25 21
Other advanced economies 47 16 -21 26
Newly industrialized Asian economies 57 15 24 356



Emerqing and developing economies?
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Las explicaciones dentro del
sistema

m La crisis se explica por la desregulacion del sistema
financiero: las empresas financieras emprendieron
negocios muy rentables pero demasiado riesgosos.

m La excesiva especulacion fue uno de los aspectos de
la desregulacion y generd a burbujas y su explosion
(bursatil y de vivienda).

m ;/Qué causo las crisis financiera y economica?

— Una mezcla de avaricia e incompetencia de los bangueros
— Los reguladores han sido acusados de no supervisar.




¢,POr que no se predijo la crisis?
Problemas cognitivos

m Krugman: Los economistas se
embelesaron con la belleza de los modelos

m Maira: los principales gobiernos

progresistas proclamaron inicialmente la
hipotesis del “blindaje” de sus economias
y sostuvieron que la crisis de los paises
centrales no tendria mayor impacto en

Ameérica Latina.




EUA, ventas mensuales de casas nuevas

anualizados
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Indice precios casas Case-Shiller, 10 composite
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La salida de la crisis

® Precisa de una mejor regulacion financiera

m Una nueva participacion de los gobiernos
tanto para regular las empresas
capitalistas como para subsanar los
asuntos gue el mercado no resuelva.




Una explicacion marxista

® El neoliberalismo fue una buena solucion
para recuperar el ritmo de la acumulacion.

m La ganancia, la razon de ser de toda
economia capitalista, habia descendido
con relacion al capital. La rentabilidad
disminuyo entre fin de la Segunda Guerra
Mundial y 1982.

m El neoliberalismo fue un éxito para
recuperar la tasa de ganancia.




EUA, tasa de ganandia 1929-06
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Productividad y remuneraciones reales, 1958=100
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$ 1982/hr.

EUA, salario horario real
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El estancamiento de los salarios
hublera provocado

m Un crecimiento de la masa salarial
semejante al de la fuerza de trabajo.

m Dificiilmente se hubieran dado las

expansiones de economias exportadoras
como las de Japon y China.

m La Unica salida gue encontro el capitalismo
fue la expansion del credito al consumo.




—UA Deuda total 1964-2005
(porcentaje del PIB)
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El epicentro de la crisis aun no
muestra claramente su derrotero

m 190,000 despidos en octubre, en EUA, la tasa de
desempleo subio a 10.2%

m 263,000 trabajos se perdieron en septiembre la
tasa de desempleo se elevo a 9.8%.

m El| Unico factor que impidido un mayor crecimiento

del desempleo fue que 571,000 trabajadores
dejaron de buscar trabajo.

m Se necesitan cerca de 127,000 por mes para
absorber el crecimiento poblacional.

m El faltante hoy es aproximadamente 10.9
millones de empleos.




25.1%

White Black Hispanic



La industria automotriz
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America Latina

m Practicamente en todos los paises se
registré un aumento de la tasa de
desempleo en comparacion con el ano
anterior y esta situacion empeoro en el

segundo trimestre respecto del primero.

m El desempleo urbano supero la tasa del
mismo periodo del ano anterior en un
punto porcentual (un 8,5% frente a un

7,5%)




America Latina

® El numero de desempleados abiertos
urbanos aumentaria 2,5 millones, pero, si
se incluye a los “desalentados”, el numero
de personas adicionales que no
encuentran espacio en el mercado laboral
urbano creceria a 3,2 millones.




m Para una muestra de 53 paises para los
gue hay estadisticas salariales hasta fines
de el crecimiento de los salarios reales
declind de 4.3 % en 2007 a 1.4 % en

2008.

m Un 25 % de los paises no tuvo
creciemiento, p. ejem.: Panama (-2.8 %),
Mexico (—3.5 %), Ecuador (4.1 %)




AMERICA LATINA (5 PAISES): GASTO DE CAPITAL DEL GOBIERNO

CENTRAL, PRIMEROS SEMESTRES DE 2008 Y 2009
(En porcentajes del FIB)

focamestre  4esemestre  -TECIMIENID interanual real

. 1= semestre de 2009 -

e L 1= semestre de 2008
Argentina 2.0 3.0 543
Brasil 48 b4 13,3
Chile® 3.4 4.6 3.4
Mexico 2,2 4.0 66,8
Peri® 14 29 a7.3
Uruguay ® 1,6 2.4 k0.9

‘uente: Comision Economica para América Lating y el Carlbe (CEPAL) y Organizacion
Internacional dal Trabajo (OIT), sobre & Dase de dalos oficlales de ks palsas.



Conclusiones

m Una crisis basicamente financiera exige cambios
financieros y el futuro de la economia mundial
depende de la capacidad para instrumentarlos.

m Una crisis asentada en las dificultades que el
propio capitalismo crea plantea que puede haber
una crisis de larga duracion porque la caida de
la rentabilidad no pudo revertirse de manera
duradera en los principales centros de la
acumulacion capitalista.




Conclusiones

m Si la crisis fuera primordialmente financiera
habria salidas economicamente viables aungue
sean mas o menos dificiles de aplicar por
problemas politicos o cognitivos.

m S| la crisis se debe, como algunas
Interpretaciones marxistas sostienen, en las
dificultades para que la recuperacion de la
rentabilidad sea permanente la salida de la crisis
es poco viable: supone una disminucion de las
tasas de explotacion y de ganancia aceptadas
por los capitalistas.




Conclusion

_a correcta interpretacion de la crisis es
narte de la necesaria elaboracion de un
proyecto de nueva sociedad:

— Supone el analisis de las posibilidades reales

del capitalismo para ofrecer una vida
aceptable a los trabajadores.

— La urgencia para elaborar un socialismo
democratico y econdOmicamente eficaz.




