BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
RESOL UCION 04-05-01

El Directorio del Banco Central de Venezuela, en gjercicio de las atribuciones que le
confieren los articulos 21, numeral 2, 51 y 58 de la Ley especial que rige a Instituto,
resuelve dictar las siguientes:

NORMAS QUE REGI RAN LAS OPERACIONESEN MERCADO ABIERTO CON
TITULOSVALORESDESMATERIALIZADOS

Articulo 1°.- Las presentes normas regulan |o relativo alas operaciones en mercado abierto
del Banco Central de Venezuela con titul os valores desmaterializados, realizadas tanto en el
mercado primario, como en el mercado secundario.

Articulo 2°.- Sélo podran hacer cotizaciones para las operaciones indicadas en € articulo
precedente:

1.- Los bancos universales, bancos comerciales, bancos hipotecarios, bancos de inversion y
entidades de ahorro y préstamo, regidos por la Ley General de Bancos y otras I nstituciones
Financierasy por leyes especiales.

2.- Las sociedades de corretgje y casas de bolsa autorizadas por la Comision Nacional de
Vaores gque funcionan en el pais con forma de compafiia anénima.

Paréagrafo Unico.- Cuando asi lo estime pertinente, €l Directorio podra autorizar que
participantes diferentes a los indicados en este articulo puedan efectuar las operaciones a
que se contrae el articulo 1° de la presente Resolucion.

Articulo 3°.- Para redizar las operaciones reguladas en la presente Resolucion, las
instituciones sefidladas en el articulo anterior deberan estar inscritas en el Registro Genera
del Banco Central de Venezuela para Operaciones con Titulos y en € Registro de Firmas
Autorizadas que a tales efectos llevan las Gerencias de Operaciones Monetarias y de
Tesoreriadel Banco Central de Venezuela, respectivamente.

Paragrafo Primero.- La inscripcion en e Registro General del Banco Central de
Venezuela para Operaciones con Titulos se solicitara por ante la Gerencia de Operaciones
Monetarias del referido Instituto, mediante la consignacion de la documentaciéon que se
exigira a tal fin en el Instructivo elaborado a efecto. En e plazo de siete (7) dias habiles
bancarios, contados a partir de la fecha de presentacién de la solicitud de inscripcién o, de
ser el caso, de lafecha en que @ interesado haya subsanado cualquier error u omision en la
respectiva solicitud, la Gerencia de Operaciones Monetarias admitira 0 negara la
inscripcion y 1o comunicara al interesado directamente. En caso de admision, la Gerencia
de Operaciones Monetarias participara a interesado el nimero de inscripcién en € Registro
General del Banco Central de Venezuela para Operaciones con Titulos. En todo caso, €
Banco Central de Venezuela se reserva el derecho de revocar en cualquier momento la
inscripcion en el citado Registro.

Par agrafo Segundo.- Como condicién paralainscripcion en los Registros a que se contrae
el presente articulo, los interesados deberan comprometerse a mantener actualizada la
documentacion que ampara los mismos, asi como a suministrar toda lainformacion que les
sea requerida por € Banco Central de Venezuela

Paragrafo Tercero.- Las personas inscritas en el Registro General del Banco Central de
Venezuela para Operaciones con Titulos, deberdn suministrar al Instituto, informacion
acerca de las operaciones con titulos valores desmaterializados que efectien en el mercado



secundario. Dicha informacién debera suministrarse a través del medio electronico y en los
términos y condiciones que en tal sentido determine el Banco Central de Venezuela.

Articulo 4°.- Las cotizaciones en €l mercado primario y/o secundario de titulos valores
desmaterializados a que se refieren las presentes Normas, se efectuardn através de la Mesa
de Operaciones en Mercado Abierto del Banco Central de Venezuela, utilizando los medios
de comunicacion que en tal sentido determine e Instituto Emisor en e Instructivo
elaborado a efecto. La duracion de los actos de adjudicacion se informara en las
respectivas convocatorias.

Paragrafo Unico.- Cuando las cotizaciones se efectien a través de los Sistemas
Electrénicos que a efecto utilice € Instituto Emisor, la institucion debera solicitar los
codigos y claves de acceso segun instrucciones sefidladas en € Instructivo respectivo.
Asimismo, el participante sera responsable de la administracion de dichos codigosy claves.

Articulo 5°.- La Gerencia de Operaciones Monetarias del Instituto notificara la oportunidad
en que tendra lugar €l acto de adjudicacion correspondiente, asi como los términos y
condiciones inherentes a las operaciones entre e Banco Central de Venezuela y los
participantes, a través de los sistemas electronicos de informacion autorizados por el
Instituto Emisor.

Articulo 6°.- El Banco Central de Venezuela podra actuar en e mercado primario y
secundario de titulos valores desmaterializados mediante: @) Subastas competitivas; b)
Subastas no competitivas; y, ¢) Adjudicacion directa

Articulo. 7°- El Banco Central de Venezuela podra declarar desierto(s) el(los) acto(s) de
adjudicacion sin necesidad de especificar las razones que motivaron dicha decision.

Articulo 8°.- Una vez concluidos los actos de adjudicacion en e mercado primario y/o
secundario, €l Banco Central de Venezuela, de acuerdo con lo previsto en el Instructivo del
Usuario Externo, notificarda y/o confirmara los resultados correspondientes a los
participantes favorecidos, a través de los sistemas electrénicos de informacion autorizados
por €l Instituto Emisor.

De haberse declarado desierto el acto, asi se informara por las vias antes indicadas.

Articulo 9°.- Enlafechavalor correspondiente, e Banco Central de Venezuela debitara o
abonara autométicamente de la Cuenta Depdsito y/o la Cuenta Custodia de la institucion
participante, e monto producto de |as operaciones con titulos val ores desmaterializados, asi
como cualquier obligacion que se derive de la regulacion dictada por el Instituto Emisor
sobre dichas operaciones.

Cuando los vencimientos ocurran en un dia no habil bancario, la liquidacion sera efectuada
el dia habil bancario siguiente a dicho vencimiento.

Si € participante favorecido no efectiia al Banco Central de Venezuela el pago producto de
la operacion, o no posee los titulos valores desmaterializados, 1a transaccion se entendera
no redizada y la institucion participante no podra efectuar operaciones con e Banco
Central de Venezuela en e mercado primario ni secundario con titulos valores
desmaterializados. El inicio de operaciones con €l Banco Central de Venezuela sélo podra
ser autorizado por el Directorio del Instituto Emisor cuando existan circunstancias que asi
lo justifiquen.

Par agrafo Unico.- El Instituto Emisor podréa sefialar a través de convocatorias, instructivos
0 cualquier otro medio de comunicacion autorizado, otras disposiciones diferentes o
complementarias a las sefialadas en este articul o.



Articulo 10.- Los participantes, a cierre del dia, retiraran del Banco Central de Venezuela,
sotano 1, Departamento de Vaores Division de Custodia adscrita a la Gerencia de
Tesoreria, €l respectivo estado de cuenta consolidado.

Articulo 11.- Las dudas que se susciten de la interpretacién y aplicacion de esta
Resolucién, serén resueltas por el Directorio del Banco Central de Venezuela.

Articulo 12.- Se derogala Resolucion N° 98-05-02 del 7 de mayo de 1998, publicadaen la
Gaceta Oficia dela Republicade Venezuela N° 36. 453 del 14 de mayo de 1998.

Articulo 13.- La presente Resolucion entrard en vigencia €l dia siguiente a de su
publicacion en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Caracas, 13 de mayo de 2004.

En mi caracter de Secretario del Directorio, certifico la autenticidad de la presente
Resolucion.

Comuniquese y publiquese.

Gaston Parra Luzardo
Primer Vicepresidente Gerente

Publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela nimero 37.937 de fecha 13 de mayo de 2004



