Republica Bolivariana de Venezuela
Ministerio del Poder Popular para lasFinanzas
Oficina Nacional de Crédito Publico

Convocatoria para la Oferta Combinada
“Bono del Sur II”

El Ministerio del Poder Popular para las Finanzas de la Republica Bolivariana de Venezuela (la
“Republica”) invita a todos los potenciales inversionistas residentes en Venezuela y a las
entidades inscritas en el Registro General del Ministerio del Poder Popular para las Finanzas
para Operaciones con Titulos Publicos, a participar en la oferta piblica de un instrumento
financiero que forma parte del portafolio de inversiones de la Republica Bolivariana de Venezuela,
emitido por la Republica de Argentina “BODEN15", en combinacién con un instrumento
financiero emitido por la Republica Bolivariana de Venezuela “TICC032019”, denominados a
este efecto y en forma conjunta “Bono del Sur II’, en los términos y condiciones que se
especifican a continuacion:

Caracteristicas del Bono del Sur Il:

El Bono del Sur Il sera pagadero en bolivares y comprendera la venta conjunta a un precio
Gnico, de los siguientes instrumentos financieros en los términos que se resumen a
continuacion (la “Oferta”):

Proporcionfijaen la

. , _
Bono (*) Valor Nominal Vencimiento Combinacién
TICC032019 uUsD 500,00 21 de Marzo 2019 50,00%
BODEN15 uUsD 500,00 03 de Octubre 2015 50,00%
Total cada Combinacion  USD 1.000,00 100,00%

(*) EI TICC032019y el BODEN15 podran ser adquiridos en su equivalente en bolivares al tipo de cambio
oficial de DOS MIL CIENTO CINCUENTA CON 00/100 BOLIVARES por Délar (VEB 2.150,00/USD
1,00). EI BODEN15 podra ser negociado luego de la fecha de liquidacion (la “Fecha de Liquidacion”). El
Bono TICC032019 podra ser negociado de manera separada y Unica en el mercado local en moneda
nacional, de conformidad con lo resuelto por el Directorio del Banco Central de Venezuela mediante
Resolucién N° 07-02-02 del 22 de febrero de 2007.

TICC032019:
EMISOr ..o Republica Bolivariana de Venezuela
FOrmato ........ccceevieeiiiienee e Deuda Publica Nacional
MONEdA .....oeiiiieiiiee e Délares de los EE.UU. (USD)
MONTO . USD 750.000.000,00
CUPON ..ot 5,25% Fijo y pagadero semestralmente sobre la base de calculo Actual/360
Vencimiento.........ocvveveeenieenie e 21 de Marzo del 2019

Fecha de pago de intereses.............. Primer jueves de Abrily Octubre de cada afio.



Amortizacion ..... Unica al vencimiento

Denominaciones ..........ccccoeveeiveeennennn USD 500,00 minimo, mas incrementos de USD 500,00
Ley aplicable ........cccoevvveiiieeeiiiinnn, Republica Bolivariana de Venezuela
Custodia.. ... A través del Sistema de Custodia Electrénica de Titulos (SICET) del Banco
Central de Venezuela
Dias de Intereses Caidos............... Cero (0) dias
Liquidacion .........cccceevvceeeeiiiiee e, El precio de compra sera pagadero en bolivares a la tasa de cambio oficial
de DOS MIL CIENTO CINCUENTA BOLIVARES CON 00/100 por U.S.$
(Bs/$ 2.150,00)
BODEN15:
EMISOr ..o Republica de Argentina
Formato Deuda Publica Nacional
Moneda Délares de los EE.UU. (USD)
MONLO ..o USD 750.000.000,00
(1] oo o SRR 7,00% Fijoy pagadero semestralmente sobre la base de célculo 30/360
Vencimiento........coovvevevenie e 03 de Octubre del 2015
Fecha de pago de intereses.............. Los dias 03 de Abrily 03 de Octubre de cada afio
AMOrtizacion .........cccoceeviieiiiieeiieene Unica al vencimiento
Denominaciones ........ceeeeevvvvvveeeeeenenns USD 500,00 minimo, més incrementos de USD 500,00
Ley aplicable ........cccoeeiiiiieeiiiieee Republica de Argentina
Custodia.....oovvveiieiiii Euroclear / Clearstream
(00]17:4- 101 (o] o IEU R Negociables en el mercado internacional
Liquidacion ..........ccccceveveeeeicieneecenen, El precio de compra sera pagadero en bolivares a la tasa de cambio oficial

de DOS MIL CIENTO CINCUENTA BOLIVARES CON 00/100 por Délar
(VEB 2.150,00/USD 1)

La fecha de esta convocatoria es el 26 de Febrero de 2007
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Objetivo de la Oferta Combinada:

Esta Oferta Combinada tiene como objetivo el financiamiento dd servicio de la deuda publica,

de acuerdo a lo previsto en el articulo 7° de la Ley Especial de Endeudamiento Anual para el
Ejercicio Fiscal del afio 2007, publicada en la Gaceta Oficial N° 5.827 del 11 de Diciembre de
2006 Extraordinaria, (“Ley de Endeudamiento del afio 2007”) y el refinanciamiento de la deuda
publica, conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley Organica de Administracion
Financiera del Sector Publico, publicada en la Gaceta Oficial N° 38.198 del 31 de Mayo de
2005 (“LOAFSP").

El Bono del Sur Il contempla la oferta de la cantidad de SETECIENTOS CINCUENTA

MILLONES DE DOLARES SIN CENTIMOS (USD 750.000.000,00) de TICC032019 vy
SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE DOLARES SIN CENTIMOS (USD

750.000.000,00) de Bodenl15 que la Republica ha adquirido previamente para su portafolio de
inversiones y que constituyen objeto de esta Oferta Combinada.

La Oferta Combinada se enmarca dentro de la estrategia de administracion de pasivos de la
Republica y la creacién de un mercado de titulos publicos latinoamericanos.

Marco legal:

La Oferta Combinada se fundamenta en las siguientes autorizaciones:
Por la Republica Bolivariana de Venezuela:
- Articulo 7° de la Ley Especial de Endeudamiento Anual 2007.

- Articulo 88 de la Ley Orgéanica de la Administracion Financiera del Sector Publico.

- Opinién del Directorio del Banco Central de Venezuela, segun consta en oficio N°
VON-GOM-054 del 08 de febrero de 2007, autorizacion de la Comision Permanente de
Finanzas de la Asamblea Nacional N° CPF EXT-N° 110 de fecha 08 ce febrero de
2007 y la autorizacién del Consejo de Ministros en reunién N° 516 del 13 de febrero de
2007 autorizando operaciones de crédito publico hasta por la cantidad de CINCO
BILLONES TRESCIENTOS SIETE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y DOS
MILLONES DE BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 5.307.752.000.000,00)

- Decreto N° 5.187 del 13 de febrero de 2007, mediante el cual se procede a la
Sexcentésima Nonagésima Octava Emision de Bonos de la Deuda Publica Nacional,
destinados al financiamiento del Servicio de la Deuda Publica Interna y Externa,
publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 38.625 de
fecha 13 de febrero de 2007.

Por la Replblica de Argentina:

- Los BODEN 15 fueron emitidos segun la resolucion conjunta 240/2005 y 85/2005 de la
Secretaria de Hacienda y Secretaria de Finanzas, publicada en el Boletin Oficial
Numero 30.741 del 19 de septiembre de 2005.



Participantes convocados:

Podran participar en esta Oferta Combinada las entidades inscritas en el Registro General del

Ministerio del Poder Popular para las Finanzas para Operaciones con Titulos Publicos (las
“Entidades”) y las personas naturales o juridicas, residentes en Venezuela y clientes
venezolanos de las Entidades (los “Inversionistas”). No podran participar en la Oferta
Combinada las Entidades que se encuentren excluidas del Registro General del Ministerio del
Poder Popular para las Finanzas para las Operaciones con Titulos Publicos.

Las Entidades solo podran presentar, por cuenta propia, Ordenes de Compra por un valor
nominal de Bonos del Sur Il menor o igual al valor nominal de las Ordenes de Compra de
Bonos del Sur Il presentadas a nombre de sus Inversionistas.

Las Entidades no podran presentar Ordenes de Compra de Inversionistas vinculados con estas
en virtud de relaciéon de empleo o vinculo de naturaleza laboral. Asimismo, las Entidades se
abstendran de obligar o inducir a los Inversionistas a suscribir un preacuerdo de venta de los
TICC032019 y BODEN15 a dichas instituciones desde el momento de la colocaciéon de la
Orden de Compra hasta el momento de la liquidacién de la Oferta Combinada.

Las instituciones de regulacién financiera de la Republica Bolivariana de Venezuela haran las
auditorias correspondientes para verificar la consistencia y coherencia de las ofertas con esta
normativa.

Cronograma de la Oferta Combinada:

Hora
Diay Fecha (Caracas
04GMT)
Lunes, 26 de 8:00 a.m. | Publicacién de la Convocatoria.
Febrero de
2007 El Ministerio del Poder Popular para las Finanzas a través la pagina

Web (www.mf.gov.ve) y cualquier medio de difusién de informacion
financiera que el Ministerio del Poder Popular para las Finanzas haya
elegido, anunciara los términos del Bono del Sur Il, especificando sus
caracteristicas.

Los Inversionistas, a través de las Entidades, tendran acceso a los
términos del Bono del Sur Il

8:30a.m. | Anuncio del precio del Bono del Sur Il

El Bono del Sur Il ser& ofrecido a un precio Unico, determinado por el
Ministerio del Poder Popular para las Finanzas.

9:00 a.m. | Inicio del Periodo de Venta del Bono del Sur Il.
Las Entidades podran recibir las 6rdenes de compra de acuerdo a las

Caracteristicas del Bono del Sur Il (las “Ordenes de Compra”) en
nombre de los Inversionistas.




Hora
Diay Fecha (Caracas
04GMT)

Jueves, 01 de Remisién de las Ordenes de Compra del Bono del Sur Il.
Marzo de 2007

Evento

Las Entidades, a través del Banco Central de Venezuela, mediante el
formato de transmision (el “Formato de Transmisién™) y segun el
instructivo para adquirir el Bono del Sur Il (el “Instructivo del Bono del
Sur 1I"), podran iniciar la remision de las 6érdenes de compra que reciban
o hayan recibido de acuerdo a las Caracteristicas del Bono del Sur Il
(las “Ordenes de Compra”) en nombre propio o en nombre de los
Inversionistas.

12:00 m. Vencimiento del Periodo de la Oferta Combinada

Las Entidades podran remitir, enmendar o retirar las Ordenes de
Compra, a nombre propio o0 a nombre de los Inversionistas, hasta las
12:00 m. Las Ordenes de Compra que hayan sido recibidas hasta dicha
hora y no retiradas, se consideraran definitivas.

Lunes, 05 de 3:00 p.m. | Adjudicacion y Anuncio de los Resultados
Marzo de 2007
Tras el cierre del periodo de la Oferta Combinada, el Ministerio del
Poder Popular para las Finanzas fijara la cantid ad de 6érdenes que seran
adjudicadas. Los resultados se anunciaran ese mismo dia y reflejaran:

= Monto nominal del TICC032019y el BODEN15 a ser emitidos,

» Valor de Pago de la Combinacion (ver seccion: “Liquidacion”).

= La metodologia de adjudicacién de las Ordenes de Compra.

Jueves, 08 de Liquidacion de la Oferta Combinada
Marzo de 2007

Aspectos preliminares:

Los Inversionistas interesados en participar en la Oferta Combinada deberan dirigirse a las
Entidades, discutir sus objetivos de inversion y determinar el volumen de su Orden de Compra.
Las Entidades deberan introducir las Ordenes de Compra en el Formato de Transmision
siguiendo las indicaciones contenidas en el Instructivo de la Oferta Combinada que sera
publicado a tal fin por el Banco Central de Venezuela en su pagina web (www.bcv.org.ve). El
Formato de Transmision podra ser accedido a través del Sistema de Captura de Ordenes
segun lo dispuesto por el Banco Central de Venezuela (ver: “Procedimiento para la
Presentacion de las Ordenes de Compra”).

Cada Orden de Compra se considerara solo cuando el Formato de Transmisién esté
debidamente llenado. La Republica se reserva, a su sola discrecién, el derecho de rechazar
cualquier Orden de Compra de conformidad con el “Procedimiento para la Presentacion de
Ordenes de Compra”. Asimismo, la Republica se reserva, a su sola discrecién, el derecho de
dispensar cualquier discrepancia contenida en el Formato de Transmision y aceptar o rechazar
cualquier Orden de Compra.

La metodologia para la adjudicacién sera anunciada conjuntamente con el anuncio de los
resultados (el “Anuncio de los Resultados”) de la Oferta Combinada, el lunes 05 de marzo de
2007 a las 3:00 p.m.



Procedimiento para la Presentacion de Ordenes de Compra:

Las Entidades deberan presentar las Ordenes de Compra siguiendo las indicaciones
establecidas en el Instructivo de la Oferta Combinada y especialmente en las Caracteristicas de
la Oferta Combinada. Las Entidades podran recibir las Ordenes de Compra a partir de las 9:00
a.m. del dia lunes 26 de febrero de 2007 y podran iniciar la presentacion de estas Ordenes de
Compra que hayan sido recibidas o se reciban ante el Banco Central de Venezuela a partir de
las 8:00 a.m. del dia jueves 01 de marzo de 2007 hasta las 12:00 m. de ese mismo dia.

Las Ordenes de Compra deberan indicar lo siguiente:

Identificar si la Orden de Compra pertenece a una Entidad o un Inversionista.

Razoén Social de la Entidad o Inversionista, en el caso de personas juridicas, o nombre y
apellido del Inversionista, en el caso de personas naturales.

RIF de la Entidad o Inversionista, en el caso de personas juridicas, o Cédula de Identidad
del Inversionista, en el caso de personas naturales.

El valor nominal en délares de la combinacion de cada Orden de Compra. Cada

combinacion debera atender a las Caracteristicas de la Oferta Combinada y estara
conformada en un 50,00% por el valor nominal del TICC032019, un 50% por el valor

nominal del BODEN15. EI TICC032019 tendra una denominacion minima de QUINIENTOS
DOLARES SIN CENTAVOS (USD 500) mas incrementos de QUINIENTOS DOLARES SIN
CENTAVOS (USD 500,00) pagaderos en bolivares al tipo de cambio oficial de DOS MIL
CIENTO CINCUENTA BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 2.150 por Délar (VEB 2150/USD 1).
El BODEN15 tendrd una denominacion minima de QUINIENTOS DOLARES SIN
CENTAVOS (USD 500,00) mas incrementos de QUINIENTOS DOLARES SIN CENTAVOS
(USD 500,00) pagaderos en bolivares al tipo de cambio oficial de DOS MIL CIENTO
CINCUENTA BOLIVARES CON 00/100 por Dolar (VEB 2150/USD 1).

Las Entidades que presenten Formato de Transmisién deberan suministrar la siguiente
informacion:

Nombre de la Entidad,

Nombre de su casa matriz, de haberla,

Domicilio de la entidad

Registro de Informacién Fiscal (RIF),

Nombre, teléfono y correo electronico de la persona autorizada para presentar las Ordenes
de Compra de la Entidad,

Nombre, teléfono y correo electrénico de la persona responsable de la liquidacién de las
Ordenes de Compra de la Entidad,

Nombre del sistema de liquidaciéon de los BODEN15 (Euroclear o Clearstream).

Numero de la cuenta Euroclear o Clearstream de la Entidad en la cual seran acreditados los
BODEN15 correspondiente.

Las Entidades deberan proveer suficientes fondos liquidos en la cuenta corriente en el Banco
Central de Venezuela para que pueda ser liquidado el Valor de Pago del Bono del Sur Il que les
haya sido adjudicado.



Términos y Condiciones de Aceptacién de las Ordenes de Compra:

Al colocar las Ordenes de Compra las Entidades declararan:

“He suministrado informacion suficiente a los Inversionistas, en lo que respecta a la presente
Convocatoria, la descripcion del proceso operativo relacionado con la colocaciéon de la Orden
de Compra, el cronograma de la Oferta Combinaday las restricciones operativas que le hemos
impuesto, adicionales a las restricciones descritas en la presente Convocatoria.

He puesto a disposicién de los Inversionistas a través de al menos dos de los siguientes: (i)
medios electrénicos, (ii) facsimiles o (iii) medios impresos, la informacion contenida en la
presente Convocatoria. He informado a los Inversionistas a donde pueden obtener mayor
informacion sobre la Oferta Combinada en la Entidad, el Ministerio del Poder Popular para las
Finanzas y el Banco Central de Venezuela.

He puesto a disposicién de mis Inversionistas una persona de contacto donde éstos pueden
acudir a plantear sus dudas y despejar sus inquietudes.

He informado a los Inversionistas los aspectos técnicos y operativos relacionados con el precio,
los cargos financieros relacionados con la colocacién de la Orden de Compra, los cargos de
custodia y los cargos relacionados al pago de cupones, entre otros.

He informado a los Inversionistas que la colocacion de las Ordenes de Compra se hara sin la
suscripcion de un preacuerdo de venta de los TICC032019 y BODEN15 con la Entidad, sino
posterior a la liquidacion de la Oferta Combinada.

He informado a los Inversionistas que los TICC032019 y BODEN15, por constituir instrumentos
financieros, pueden variar de precio en el tiempo.

Certifico que los datos suministrados en las Ordenes de Compra son verdaderos y autorizo al
Ministerio del Poder Popular para las Finanzas para que realice las validaciones que considere
convenientes para verificar su autenticidad.”

Adjudicacion:

A las 3:00 p.m. del dia lunes 05 de marzo de 2007, el Ministerio del Poder Popular para las

Finanzas determinara el volumen de los Bonos TICC032019 y BODENI15 que seran
adjudicados en la Oferta Combinada, asi como las asignaciones correspondientes.

El Ministerio del Poder Popular para las Finanzas podra declarar desierto o incrementar la
cantidad acumulada en la Oferta Combinada sin necesidad de especificar las razones que
motivaron dicha decision.

Asimismo, el Ministerio del Poder Popular para las Finanzas tiene la potestad de modificar los
plazos y términos de la Oferta Combinada a su total discrecion.



Anuncio de los Resultados:

A las 3:00 p.m. del lunes 05 de marzo de 2007, el Ministerio del Poder Popular para las
Finanzas anunciar4 mediante la publicacién en su pagina Web www.mf.gov.ve, y cualquier otro
medio de difusion la siguiente informacion:

Monto nominal del TICC032019 y BODEN15 a ser adjudicado,

Valor de Pago de la Combinacion, )

La metodologia de adjudicacion de las Ordenes de Compra.
Liguidacion:
El Valor de Pago de cada Combinacion sera equivalente a la siguiente formula:

Tipo de cambio oficial para la

Valor de Valor Nominal Precio del
Pagoen = de la x Bonodel CIKI?ltJaE(Ij\Ie'I'i?B%m{I/_ACI:QIEgE%N
Bolivares Combinacion Sur Il

00/100 (Bs. 2.150) por Délar

El monto del TICC032019 y BODEN15 que resultase adjudicado serd liquidado el dia jueves 08
de marzo de 2007. El Banco Central de Venezuela debitara de la cuenta corriente de las
Entidades correspondientes el valor equivalente en bolivares del Valor de Pago, calculado a la
tasa de cambio oficial para la venta de DOS MIL CIENTO CINCUENTA BOLIVARES CON
00/100 (Bs. 2.150) por Ddélar (VEB 2150/USD 1). El monto del TICC032019 y BODEN15
adjudicado sera acreditado en las cuentas suministradas, segun instrucciones indicadas en el
Formato de Transmision.

El Banco Central de Venezuela excluird del Registro General del Ministerio del Poder Popular
para las Finanzas para Operaciones con Titulos Publicos y del Registro General del Banco

Central de Venezuela para Operaciones con Titulos a aquellas Entidades que incumplan con la
Oferta Combinada.

El Ministerio del Poder Popular para las Finanzas se reserva el derecho de modificar la
presente convocatoria mediante la publicacion en su pagina Web (www.mf.gov.ve).




