BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2004

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 delaLey Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 € 07 de abril de 2003, donde se
establece que e Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y el gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el segundo trimestre de 2004, se ubicaron en 52.140.633
millones de bolivares, mostrando un descenso de 1.722.688 millones de bolivares respecto
a primer trimestre de 2004, esta variacion se ubica principamente en las siguientes
partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de junio de 2004 se situaron en
43.134.365 millones de bolivares, lo cual representa una disminucion de 72.250
millones de bolivares en relacion con el primer trimestre de 2004, esta variacion se
explica principalmente por la disminucion de las compras de divisas a Petréleos de
Venezuela SA. (Pdvsa) efectuadas por € Instituto y el descenso del efecto de la
valoracion por tipo de cambio.

Los otros activos en divisas se stuaron en  7.670.883 millones de bolivares,
cantidad inferior en 44.624 millones de bolivares, en relacién con €l periodo
anterior, este descenso sereflgjaen el literal “a” “Resto cuotaen el Fondo Monetario
Internacional — FM1” 63.965 millones de bolivares, derivado de la depreciacion de
los derechos especiales de giro (DEG) con respecto al bolivar.

L os otros activos en moneda nacional, se situaron en 1.335.385 millones de bolivares,
cantidad inferior en 1.605.814 millones de bolivares a la registrada a 31-03-2004;
este descenso se produce en € literal “a@ “Titulos valores publicos’, 1.819.885
millones de bolivares, originado por € cobro del certificado provisional de Fogade
con bonos de la deuda publica nacional € 06-04-2004 y la venta de titulos DPN de la
cartera permanente y temporal adquiridos en operaciones de “Compra con pacto de
reventa’.



Los pasivos del Instituto para € segundo trimestre de 2004, se ubicaron en 37.888.525
millones de bolivares, mostrando un aumento de 564.384 millones de bolivares respecto a
primer trimestre de 2004, esta variacion se ubica en las siguientes partidas:

L os pasivos de reserva presentaron una disminucion de 80.599 millones de bolivares,
basicamente en € literal “c” “Cuentas por pagar en divisas’, 76.273 millones de
bolivares, por la utilizacion de cartas de crédito a favor del Consegjo Nacional
Electoral, Corporacion de Abastecimientosy Servicioy Venezolana de Television.

Los otros pasivos en divisas presentaron  un aumento de 488.379 millones de
bolivares, con respecto al trimestre  anterior, este incremento se produjo
basicamente, en el literal “d” “Pasivos diversos en divisas’, 573.398 millones de
bolivares, derivado de la constitucion de obligaciones en moneda extranjera de
fondos provenientes de la emision de bonos en dolares.

Labase monetaria presenta una disminucion de 1.225.574 millones de bolivares, en
relacion con el periodo anterior. Esta contraccion de la base monetaria se explica
principalmente por las ventas de divisas.

L os otros pasivos en moneda nacional registraron un aumento de 1.382.178 millones
de bolivares, en relaciéon con € primer trimestre de 2004, este incremento se reflga
en los literales “c” “Pasivos diversos en moneda naciona” 1.565.927 millones de
bolivares, por € registro del remanente de utilidades por entregar a Fisco Nacional
correspondientes a primer semestre de 2004 y “b” “Depdsitos de organismos
publicos’” de 393.749 millones de bolivares, por las compras de divisas a Pdvsa. Sin
embargo, en € literal “a’ “Titulos emitidos en moneda naciona”, se reflgé un
descenso de 412.708 millones de bolivares, por la cancelaciéon de certificados de
depdsito a plazo a favor de las instituciones financieras y en € literal “d” “Creditos
diferidos’, 164.790 millones de bolivares, por el cobro de las acreencias del BCV en
contra de Fogade € 06-04-2004, con bonos de la deuda publica nacional .

El patrimonio del Instituto para € segundo trimestre de 2004, se ubico en 14.252.108
millones de bolivares, mostrando un descenso de 1.442.664 millones de bolivares, en
relacion con e primer trimestre de 2004, reflggado en e rubro  “Incrementos
patrimoniaes’, literal “a” “ Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activos
y pasivos externos’ 1.618.811 millones de bolivares, originado por el traspaso a resultados
de las fluctuaciones cambiarias y de precios realizadas generadas por |os activos y pasivos
en moneda extranjera.
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Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 e 07 de abril de 2003, donde se
establece que e Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y el gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad del gercicio ascendio a Bs. 1.761.465 millones lo cual significO una
disminucion de Bs. 655.154 millones con respecto al semestre anterior, lacua se explicaen
la forma siguiente: Los ingresos del Instituto disminuyeron en 520.393 millones de
bolivares, en relacion con e segundo semestre, principalmente en e rubro Ingresos
por operaciones en divisas, 527.232 millones de bolivares, derivado de una mayor
realizacion de fluctuaciones cambiarias realizadas favorables generadas por 1os activos en
moneda extranjera producto de la devaluacion del bolivar con respecto a dolar (20%)
establecida en & convenio cambiario N° 2 publicado e 09-02-2004.

Los gastos del Ingtituto registraron un descenso de 134.761 millones de bolivares, en
relacion con el cierre del 31-12-2003, los cuales se reflgjan en los Gastos por operaciones
en divisas, 87.858 millones de bolivares, principalmente en los Gastos por fluctuaciones
cambiarias y de precios realizadas, producto de una menor realizacion de fluctuaciones
cambiarias y de precios desfavorables provenientes de los activos y pasivos en moneda
extranjera. Adicionalmente, en los Gastos por operaciones en moneda nacional, se reflgo
una disminucion de 46.903 millones de bolivares, especificamente en el rubro Gastos por
operaciones de politica monetaria, especificamente en los intereses causados y pagados
sobre los certificados de depositos a plazo a favor de las instituciones financieras, originado
por menores tasas de interés, disminucion de las constituciones y e aumento de los
vencimientos.

La utilidad neta del gercicio finalizado el 30-06-2004 de Bs. 1.761.465 millones, se
distribuyd de conformidad con €l articulo 71 de la Ley del BCV, de la siguiente manera:
Bs. 176.147 millones (10%), para €l Fondo Genera de Reservasy €l resto Bs. 1.585.318
millones (90%) a Fisco Nacional; de este monto, la porcion liquida y efectivamente
recaudada por Bs. 1.520.286 millones, sera entregada en la oportunidad que a efecto se
establezca, en concordancia con lo establecido en e articulo mencionado.






