BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2005

Con la finalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8 y 9 de la Ley Contra la
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 07 de abril de 2003, donde se
establece que el patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y el gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el segundo trimestre de 2005, se ubicaron en 70.070.363
millones de bolivares, mostrando un aumento de 6.407.679 millones de bolivares respecto
al primer trimestre de 2005, esta variacion se ubica principalmente en las siguientes
partidas:
Los activos de reserva al cierre del mes de junio de 2005 se situaron en 60.200.341
millones de bolivares, lo cual representa un incremento de 6.731.019 millones de
bolivares en relacion con el primer trimestre de 2005, esta variacion se explica
principalmente por la acumulacion de divisas mediante las compras a Pdvsa y a los
operadores cambiarios efectuadas por el Instituto.

Los otros activos en divisas se situaron en 8.558.991 millones de bolivares, cantidad
inferior en 236.602 millones de bolivares, en relacion con el trimestre anterior, este
descenso se refleja en el literal “a” “Resto cuota en el FMI” 271.770 millones de
bolivares, derivado de la depreciacion del DEG con respecto al bolivar.

Los otros activos en moneda nacional, se situaron en 1.311.031 millones de bolivares,
cantidad inferior en 86.738 millones de bolivares a la registrada al 31-03-2005; este
descenso se produce principalmente en el literal “a” “Titulos valores publicos”,
58.892 millones de bolivares, por la venta de titulos DPN de la cartera permanente en
operaciones de venta con pacto de recompra. Adicionalmente, en el literal “f”
“Activos diversos en moneda nacional”, se reflejo una disminucién de 36.953
millones de bolivares, derivado del cobro de intereses sobre bonos DPN vy el registro
desfasado de la amortizacion del aporte especial al Fondo de Pensiones y
Jubilaciones.

Los pasivos del Instituto para el segundo trimestre de 2005, se ubicaron en 55.010.999
millones de bolivares, mostrando un aumento de 8.309.654 millones de bolivares respecto
al primer trimestre de 2005, esta variacion se ubica en las siguientes partidas:



Los pasivos de reserva presentaron un aumento de 31.629 millones de bolivares,
basicamente en el literal “c” “Cuentas por pagar en divisas”, 38.592 millones de
bolivares, por la apertura de cartas de crédito a favor de la Fundacion Fondo Nacional
de Transporte Urbano Fontur.

Los otros pasivos en divisas presentaron un descenso de 868.352 millones de
bolivares, con respecto al trimestre anterior, esta disminucion se produjo basicamente,
en el literal “d” “Pasivos diversos en divisas”, 545.736 millones de bolivares,
originado por la venta de divisas al Tesoro Nacional producto de los fondos obtenidos
en la colocacion de bonos en dolares americanos a favor de las instituciones
financieras. A su vez, en el literal “a” “FMI cuentas de depésito a largo plazo”, se
reflejé un descenso de 271.741 millones de bolivares, derivado de la depreciacion de
DEG con respecto al bolivar.

La base monetaria presenta un incremento de 1.020.033 millones de bolivares, en
relacion con el trimestre anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
principalmente por las compras de divisas a PDVSA y operadores cambiarios,
efectuadas por el Instituto.

Los otros pasivos en moneda nacional registraron un aumento de 8.126.344 millones
de bolivares, en relacion con el primer trimestre de 2005, este incremento se refleja
en los literales “b” “Depositos de organismos publicos”, 5.162.511 millones de
bolivares, por las recaudaciones de impuestos efectuadas por el Tesoro Nacional, por
la colocacion de bonos en dolares, letras del tesoro y bonos DPN en moneda nacional
y en el literal “c” “Pasivos diversos en moneda nacional” 1.835.792 millones de
bolivares, por la incorporacion del remanente para el fisco nacional correspondiente
al primer semestre de 2005. Adicionalmente, en el literal “a” “Titulos emitidos en
moneda nacional”, se reflejé un aumento de 1.130.663 millones de bolivares, por la
constitucion de certificados de depédsito a plazo a favor de las instituciones
financieras.

El patrimonio del Instituto para el segundo trimestre de 2005, se ubicé en 15.059.364
millones de bolivares, mostrando un descenso de 1.542.189 millones de bolivares, en
relacion con el primer trimestre de 2005, reflejado en el rubro “Incrementos patrimoniales”,
literal “a” “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activos y pasivos
externos”, originado por el traspaso a resultados de las fluctuaciones cambiarias y de
precios realizadas generadas por los activos y pasivos en moneda extranjera.
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ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto descendieron en 1.286.598 millones de bolivares, en relacion con
el ejercicio anterior, principalmente en el rubro “Ingresos por operaciones en divisas”
1.268.671 millones de bolivares, derivado de una menor realizacion de las fluctuaciones
cambiarias favorables generadas por los activos en moneda extranjera, producto del registro
en el segundo semestre de 2004, de los ajustes correspondientes al primer semestre
generados por la conformacion del inventario de divisas disponible y la inclusion del bono
oro, aunado a la disminucion de las ventas de divisas con respecto al semestre anterior.

Los gastos del Instituto registraron un aumento de 189.006 millones de bolivares, en
relacion con el cierre del 31-12-2004, los cuales se reflejan en los “Gastos por operaciones
en moneda nacional”, 157.595 millones de bolivares, especificamente en el rubro “Gastos
por operaciones de politica monetaria”, por el incremento de los intereses sobre certificados
de depdsitos a plazo, producto del crecimiento de las constituciones de los mismos con
respecto al ejercicio anterior.
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