BANCO CENTRAL DE VENEZUELA )
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE
AL TERCER TRIMESTRE DE 2003

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 e 07 de abril de 2003, donde se
establece que € Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y el gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL:

Los Activos del Ingtituto para € tercer trimestre de 2003, se ubicaron en 38.150.962
millones de bolivares, mostrando un incremento de 2.472.621 millones de bolivares
respecto a Balance Genera del mes de junio de 2003, esta variacion se ubica
principalmente en las siguientes partidas:

Los Activos de Reserva a cierre del mes de septiembre de 2003 se situaron en
29.502.235 millones de bolivares, lo cual  representa un aumento 2.478.397
millones de bolivares en relacién con el segundo trimestre, esta variacion se explica
principalmente por la compra de divisas a Petroleos de Venezuela SA. (Pdvsa) y a
los operadores cambiarios.

Los Otros Activos en Divisas se situaron en  6.278.551 millones de bolivares,
cantidad superior en 71.988 millones de bolivares, en relacion con € periodo
anterior, este aumento sereflgjaen €l literal “a” “Resto Cuotaen e Fondo Monetario
Internacional — FMI”  107.913 millones de bolivares, derivado del efecto de la
valoracion del tipo de cambio Bs./Derechos Especiales de Giro (DEG).

Los Otros Activos en Moneda Nacional, se situaron en 2.338.832 millones de
bolivares, cantidad inferior en 85.536 millones de bolivaresa laregistrada a 30-06-
2003; este descenso se reflgja en € literal “f” “Activos Diversos en Moneda
Nacional”, 68.092 millones de bolivares, derivado principa mente por la amortizacion
de los cargos diferidos y por el cobro de los intereses devengados sobre titulos Deuda
Plblica Nacional (DPN) y en € literal “a “Titulos Valores Publicos’, 21.581
millones de bolivares, originado por la venta de titulos DPN de la cartera temporal
adquiridos en operaciones de “Compra con Pacto de Reventa’ efectuadas por €
Instituto.



Los Pasivos del Ingtituto para € tercer trimestre de 2003, se ubicaron en 27.974.787
millones de bolivares, mostrando un incremento de 2.572.708 millones de bolivares
respecto a Baance General del mes de junio de 2003, esta variacion se ubica en las
siguientes partidas:

L os Pasivos de Reserva presentaron un descenso de 13.340 millones de bolivares, en
el literal “c” “Cuentas por Pagar en Divisas’ 13.806 millones de bolivares, por la
utilizacion de cartas de crédito a favor del Ministerio de Salud y Desarrollo Socia y
la compensacioén cuatrimestral de Aladi 1.000 millones de bolivares.

Los Otros Pasivos en Divisas presentaron  un aumento de 123.198 millones de
bolivares, con respecto a trimestre  anterior, este incremento se produjo
basicamente, en e literal “a” “Fondo Monetario Internacional - Cuenta Deposito
Largo Plazo”, 107.926 millones de bolivares, derivado del efecto neto de la
valoracién por tipo de cambio Bs./DEG.

La Base Monetaria presenta un aumento de 979.221 millones de bolivares, en
relacion con el periodo anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
por e vencimiento de certificados de depdsitos a plazo a favor de las instituciones
financierasy por lacomprade divisas a Pdvsay alos operadores cambiarios.

Los Otros Pasivos en Moneda Nacional registraron un aumento de 1.483.629
millones de bolivares, en relacion con e segundo trimestre de 2003, este incremento
se reflgja en € literal “b” “Depodsitos de Organismos Publicos” 3.106.538 millones
de bolivares, derivado de la entrega a Fisco Nacional de las utilidades liquidas y
recaudadas correspondientes al primer semestre de 2003 y por las compras de divisas
a Pdvsa. Sin embargo, en € literal “c” “Pasivos Diversos en Moneda Naciona” se
reflej6 un descenso de 2.110.869 millones de bolivares, originado por el traspaso a
Tesoro Nacional de las utilidades liquidas correspondientes a los resultados del
Instituto al 30-06-2003.

El Patrimonio del Instituto para el tercer trimestre de 2003, se ubicd en 9.400.502 millones
de bolivares, mostrando un descenso de 875.760 millones de bolivares, en relacion con €l
segundo trimestre de 2003, reflejado en el rubro “Incrementos Patrimoniales’, literal “a”
“Contrapartida por Vaoracion en Moneda Nacional de los Activos 'y Pasivos Externos”
875.760 millones de bolivares, originado por € traspaso a resultados de las Fluctuaciones
Cambiarias y de Precios Redlizadas generadas por los activos y pasivos en moneda
extranjeray por lavaloracién a precio de mercado de los activos en divisas.



