BANCO CENTRAL DE VENEZUELA )
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE
AL PRIMER TRIMESTRE DE 2004

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 € 07 de abril de 2003, donde se
establece que & Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y € gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el primer trimestre de 2004, se ubicaron en 53.863.321
millones de bolivares, mostrando un incremento de 11.875.618 millones de bolivares
respecto a cuarto trimestre de 2003, esta variacion se ubica principamente en las
siguientes partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de marzo de 2004 se sSituaron en
43.206.615 millones de bolivares, lo cua representa un aumento de 10.223.252
millones de bolivares en relacion con e cuarto trimestre de 2003, esta variacion se
explica principamente por la compra de divisas a Petréleos de Venezuela S.A.
(Pdvsa) y a los operadores cambiarios y por € efecto de la valoracion por tipo de
cambio Bs./US$.

Los otros activos en divisas se situaron en  7.715.507 millones de bolivares,
cantidad superior en 1.184.993 millones de bolivares, en relacion con € periodo
anterior, este aumento se reflgjaen €l literal “a’ “Resto cuotaen el Fondo Monetario
Internacional — FMI” 1.084.143 millones de bolivares, derivado del efecto de la
valoracion del tipo de cambio Bs./Derechos especiales de giro (DEG).

L os otros activos en moneda nacional, se situaron en 2.941.199 millones de bolivares,
cantidad superior en 467.373 millones de bolivares a la registrada a 31-12-20083;
este aumento se produce en €l literal “a” “ Titulos valores publicos’, 497.750 millones
de bolivares, originado por la compra de titulos DPN de la cartera permanente
adquiridos en operaciones de “Venta con pacto de recompra’.



Los pasivos del Instituto para € primer trimestre de 2004, se ubicaron en 37.324.141
millones de bolivares, mostrando un incremento de 5.252.757 millones de bolivares
respecto al cuarto trimestre de 2003, esta variacion se ubica en las siguientes partidas:

Los pasivos de reserva presentaron un aumento de 198.165 millones de bolivares,
basicamente en el literal “c” “Cuentas por pagar en divisas’, 208.180 millones de
bolivares, por la apertura de cartas de crédito a favor del Consgjo Nacional Electoral
y Venezolana de Television.

Los otros pasivos en divisas presentaron un aumento de 1.265.298 millones de
bolivares, con respecto a trimestre  anterior, este incremento se produjo
basicamente, en el literal “a’ “Fondo Monetario Internacional - Cuenta depdsito
largo  plazo”, 1.084.163 millones de bolivares, derivado del efecto neto de la
valoracion por tipo de cambio Bs./DEG.

La base monetaria presenta un aumento de 1.945.406 millones de bolivares, en
relacion con el periodo anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
por la cancelacion de certificados de depdsitos a plazo a favor de las instituciones
financieras, la entrega de utilidades liquidas y recaudadas al Fisco Naciona, la
comprade divisas a Pdvsay alos operadores cambiarios.

L os otros pasivos en moneda nacional registraron un aumento de 1.843.888 millones
de bolivares, en relacion con e cuarto trimestre de 2003, este incremento se reflgja en
el literal “b” “Depositos de organismos publicos” 3.558.099 millones de bolivares,
por los depdsitos recibidos en la cuenta del Gobierno Nacional por concepto de la
liquidacion de operaciones de crédito publico denominada oferta de unidades de
inversion. Sin embargo, en €l literal “c” “Pasivos diversos en moneda nacional” se
reflegjo un descenso de 933.571 millones de bolivares, por €l traspaso de utilidades
liquidas y recaudadas al Fisco Nacional correspondientes a segundo semestre de
2003 y en € literal “a “Titulos emitidos en moneda nacional” 780.863 millones de
bolivares, por la cancelacion de certificados de depdsito a plazo a favor de las
instituciones financieras.

El patrimonio del Instituto para e primer trimestre de 2004, se ubicOo en 15.694.772
millones de bolivares, mostrando un aumento de 5.778.453 millones de bolivares, en
relacion con e cuarto trimestre de 2003, reflejado en e rubro  “Incrementos
patrimoniales’, literal “a” “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activos
y pasivos externos’ 5.778.453 millones de bolivares, originado por € registro de la
valoracién por tipo de cambio y precio de los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera.



