BANCO CENTRAL DE VENEZUELA )
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE
AL CUARTO TRIMESTRE DE 2003

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 € 07 de abril de 2003, donde se
establece que & Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y € gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL:

Los activos del Instituto para el cuarto trimestre de 2003, se ubicaron en 41.987.703
millones de bolivares, mostrando un incremento de 3.836.741 millones de bolivares
respecto al balance general del mes de septiembre de 2003, esta variacion se ubica
principalmente en las siguientes partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de diciembre de 2003 se situaron en
32.983.363 millones de bolivares, lo cual  representa un aumento de 3.481.128
millones de bolivares en relacion con el tercer trimestre, esta variacion se explica
principalmente por la compra de divisas a Petréleos de Venezuela S.A. (Pdvsa) y por
la disminucion de los pagos de deuda publica externa.

Los otros activos en divisas se situaron  en  6.530.514 millones de bolivares,
cantidad superior en 251.963 millones de bolivares, en relacion con el periodo
anterior, este aumento se reflgaen el literal “a’ “Resto cuotaen e Fondo Monetario
Internacional — FMI” 209.561 millones de bolivares, derivado del efecto de la
valoracion del tipo de cambio Bs./Derechos especiaes de giro (DEG).

L os otros activos en moneda nacional, se situaron en 2.473.826 millones de bolivares,
cantidad superior en 134.994 millones de bolivares a la registrada al 30-09-2003;
este aumento se produce por € incremento de los gastos por amortizar, las
adquisiciones de activos fijosy las inversiones en la Casade laMoneday en € literal
“a “Titulos valores publicos’, se refleggd un descenso de 145.087 millones de
bolivares, originado por la venta de titulos DPN de la cartera temporal, adquiridos en
operaciones de “Compra con pacto de reventa’ y de la cartera permanente.



Los pasivos del Instituto para e cuarto trimestre de 2003, se ubicaron en 32.071.384
millones de bolivares, mostrando un incremento de 4.096.597 millones de bolivares
respecto a balance general del mes de septiembre de 2003, esta variaciéon se ubica en las
siguientes partidas:

L os pasivos de reserva presentaron un aumento de 11.685 millones de bolivares, en €
literal “d” “Convenios internacionales’, 17.450 millones de bolivares, por € registro
de capital més intereses ordinarios de las operaciones de importacion realizada de
acuerdo al Convenio Aladi.

Los otros pasivos en divisas presentaron  un aumento de 209.620 millones de
bolivares, con respecto a trimestre  anterior, este incremento se produjo
basicamente, en el literal “a” “Fondo Monetario Internacional - Cuenta deposito
largo  plazo”, 209.550 millones de bolivares, derivado del efecto neto de la
valoracién por tipo de cambio Bs./DEG.

La base monetaria presenta un aumento de 3.279.583 millones de bolivares, en
relacion con el periodo anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
por la compra de divisas a Pdvsa y a los operadores cambiarios y los intereses
pagados sobre |os certificados de depdsito.

L os otros pasivos en moneda nacional registraron un aumento de 595.709 millones de
bolivares, en relacion con € tercer trimestre de 2003, este incremento se reflgja en €l
literal “a” “Titulos emitidos en moneda nacional” 1.245.799 millones de bolivares,
por la constituciéon de certificados de depdsito a plazo a favor de las instituciones
financieras y en € literal “c” “Pasivos diversos en moneda nacional” 1.057.324
millones de bolivares, por € registro del remanente de utilidades por entregar al Fisco
Nacional correspondientes al segundo semestre de 2003. Sin embargo, en €l literal
“b” “Depdbsitos de organismos publicos’ se reflggd un descenso de 1.707.389
millones de bolivares, por la utilizacion de los recursos entregados al Fisco Nacional
como remanente de utilidades liquidas y recaudadas correspondientes al primer
semestre de 2003.

El patrimonio del Instituto para el cuarto trimestre de 2003, se ubicé en 9.916.319
millones de bolivares, mostrando un aumento de 515.817 millones de bolivares, en relacion
con €l tercer trimestre de 2003, reflgjado en el rubro “Incrementos patrimoniales’, literal
“a" “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activosy pasivos externos’
405.186 millones de bolivares, originado por € registro de la valoracion por tipo de cambio
y precio de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera.



BANCO CENTRAL DE VENEZUELA )
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE
AL SEGUNDO SEMESTRE DE 2003

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° 5.637 e 07 de abril de 2003, donde se
establece que € Patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y e gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto disminuyeron en 1.200.308 millones de bolivares, en relacion con
el primer semestre, principalmenteen e rubro Ingresos por operaciones en divisas
1.081.098 millones de bolivares, derivado de una menor redizacion de fluctuaciones
cambiarias realizadas favorables generadas por |os activos en moneda extranjera durante el
segundo semestre y € guste de las fluctuaciones cambiarias realizadas, por €l registro de
las fluctuaciones de precios desfavorables del oro monetario y de los titulos valores en
moneda extranjera correspondiente a periodo Julio 2003 — Noviembre 2003.
Adicionalmente, en los Ingresos por operaciones en moneda nacional se presenté una
disminucion de 119.210 millones de bolivares, originado por menores vencimientos en €l
semestre de las operaciones de “Compra con pacto de reventa’ de titulos de la deuda
publica nacional (DPN) de |la carteratemporal.

Los gastos del Ingtituto registraron un aumento de 139.122 millones de bolivares, en
relacion con e cierre del 30-06-2003, los cuales se reflgjan en los Gastos por operaciones
en moneda naciona especificamente en el rubro Gastos por operaciones de politica
monetaria, por €l registro de los intereses causados y pagados sobre los certificados de
depdsitos a plazo. En los Gastos por operaciones en divisas se reflegja una baja de 133.887
millones de bolivares en los Gastos por fluctuaciones cambiarias y de precios redizadas,
producto de una menor realizacion de fluctuaciones cambiarias y de precios desfavorables
provenientes de los activos y pasivos en moneda extranjera.



