BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

VICEPRESIDENCIA DE GESTION Y DESARROLLO DE RECURSOSY SERVICIOS
GERENCIA DE FINANZAS

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE
AL CUARTO TRIMESTRE DE 2004

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 delaLey Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 07 de abril de 2003, donde se
establece que € patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y € gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el cuarto trimestre de 2004, se ubicaron en 54.276.107
millones de bolivares, mostrando un aumento de 4.931.059 millones de bolivares respecto
al tercer trimestre de 2004, esta variacion se ubica principalmente en las siguientes partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de diciembre de 2004 se situaron en
45.003.907 millones de bolivares, 1o cual representa un incremento de 4.526.596
millones de bolivares en relacion con €l tercer trimestre de 2004, esta variacion se
explica principamente por las compras de divisas a Pdvsa y por la disminucion de
los pagos programados de deuda publica externa.

Los otros activos en divisas se situaron en 8.030.029 millones de bolivares, cantidad
superior en 426.589 millones de bolivares, en relacion con € trimestre anterior, este
aumento se reflga en € literal “a” “Resto cuota en € FMI” 376.090 millones de
bolivares, derivado de la apreciacion del DEG con respecto a bolivar y en € litera
“d” “Activos diversos en divisas’ 50.499 millones de bolivares, principalmente por
las ventas de oro no monetario realizadas en € tercer trimestre y las compras
realizadas en €l cuarto trimestre.

Los otros activos en monea nacional, se situaron en 1.242.171 millones de bolivares,
cantidad inferior en 22.126 millones de bolivares a la registrada al 30-09-2004; este
descenso se produce en € literal “f” “Activos diversos en moneda nacional”, 40.545
millones de bolivares, derivado principalmente del cobro de intereses sobre bonos
DPN, de las amortizaciones del aporte especial a Fondo de Pensiones y Jubilaciones
y de la pérdida resultante del cobro de acreencias del Instituto a Fogade.

Los pasivos del Instituto para € cuarto trimestre de 2004, se ubicaron en 42.207.495
millones de bolivares, mostrando un aumento de 7.421.746 millones de bolivares respecto
al tercer trimestre de 2004, esta variacion se ubica en | as siguientes partidas:



Los pasivos de reserva presentaron un aumento de 391.025 millones de bolivares,
basicamente en €l literal “c” “Cuentas por pagar en divisas’, 241.194 millones de
bolivares, por la apertura de cartas de crédito a favor de la Corporacion de
Abastecimiento y Servicios Agricolas. Adicionalmente, en € literal “d” “Convenios
internacionales’, se reflggd un aumento de 149.747 millones de bolivares, por €
registro de las importaciones realizadas con los Bancos Centrales de los paises
miembros del Convenio Aladi.

Los otros pasivos en divisas presentaron un aumento de 346.509 millones de
bolivares, con respecto al trimestre anterior, este incremento se produjo basicamente,
en e literal “a “FMI cuentas de depdsito a largo plazo”, 376.075 millones de
bolivares, derivado de la apreciacion de DEG con respecto al bolivar.

La base monetaria presenta un incremento de 4.021.460 millones de bolivares, en
relacion con el trimestre anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
principal mente por las compras de divisas a Pdvsay a los operadores cambiarios; por
la recompra de bonos DPN de |a cartera permanente derivados de las operaciones de
“Venta con pacto de recompra’ y e traspaso al tesoro naciona de las utilidades
liquidas y recaudadas correspondientes al primer semestre de 2004.

Los otros pasivos en moneda naciona registraron un aumento de 2.662.752 millones
de bolivares, en relacion con €l tercer trimestre de 2004, este incremento se reflgja en
el literal “c” “Pasivos diversos en moneda nacional” 3.369.773 millones de bolivares,
por laincorporacién del remanente para €l fisco nacional correspondientes al segundo
semestre de 2004. El literal “a’ “Titulos emitidos en moneda naciona”, reflgfé un
aumento de 1.215.771 millones de bolivares, por la constitucion de certificados de
depdsito a plazo afavor de las instituciones financieras. No obstante, en € litera “b”
“Depdsitos de organismos publicos’, se observo un descenso de 1.923.520 millones
de bolivares, por € registro de la recompra de deuda por parte de Pdvsay € rescate
de Letras del Tesoro y bonos DPN.

El patrimonio del Instituto para €l cuarto trimestre de 2004, se ubic6 en 12.068.612
millones de bolivares, mostrando un descenso de 948.429 millones de bolivares, en relacion
con €l tercer trimestre de 2004, reflgado en e rubro “Incrementos patrimoniaes’, litera
“a “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activos y pasivos externos’
949.583 millones de bolivares, originado por € traspaso a resultados de las fluctuaciones
cambiarias y de precios realizadas generadas por los activos y pasivos en moneda
extranjera como consecuencia de las utilidades cambiarias realizadas y recaudadas durante
el segundo semestre de 2004 y el gjuste efectuado al primer semestre 2004 derivado de la
aplicacion del inventario de divisas disponibles y a la reclasificacion del bono oro como
activo financiero y por ende por la realizacion de su utilidad cambiaria, conservando €l
equilibrio patrimonial del Instituto, todo ello de acuerdo alo aprobado por el Directorio del
Instituto en Actas N° 3.715 y N° 3.731 de fechas de 21-12-2004 y 10-02-2005,
respectivamente.
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ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto aumentaron en 1.689.858 millones de bolivares, en relacion con
el primer semestre, principalmenteen e rubro Ingresos por operaciones en divisas
1.689.961 millones de bolivares, derivado del cambio de procedimiento para el calculo de
las fluctuaciones cambiarias realizadas, consistente en la conformacion de un inventario de
divisas disponibles, incluyendo dentro de este inventario € bono oro, lo cua originé €
ajuste del primer semestre 2004 y una variacion adicional por la aplicacion consistente en €l
segundo semestre. El cambio de procedimiento fue aprobado por € Directorio del Instituto
en sesones de fechas 21-12-2004 y 10-02-2005 Actas N° 3.715 y N° 3.731,
respectivamente.

Los gastos del Instituto registraron un aumento de 84.132 millones de bolivares, en
relacion con € cierre de 30-06-2004, los cuales se reflgjan en los gastos por operaciones en
divisas especificamente en e rubro gastos por fluctuaciones cambiarias y de precios
realizadas, producto de una mayor realizacion de fluctuaciones cambiarias desfavorables,
originada iguamente por la conformacion en concordancia de un inventario de pasivos
exigibles, el cua se aprobd en las reuniones mencionadas en el parrafo anterior.



