BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL CUARTO TRIMESTRE DE 2005

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 07 de abril de 2003, donde se
establece que €l patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y e gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el cuarto trimestre de 2005, se ubicaron en 86.989.739
millones de bolivares, mostrando un aumento de 6.017.247 millones de bolivares respecto
al tercer trimestre de 2005, esta variacion se ubica principalmente en las siguientes partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de diciembre de 2005, se situaron en
63.558.060 millones de bolivares, lo cua representa un descenso de 654.615
millones de bolivares en relacion con €l tercer trimestre de 2005, esta variacion se
explica principalmente por €l registro de la transferencia de recursos a exterior por
US$ 3.000 millones al Fondo de Desarrollo Nacional (FONDEN) conforme a
cronograma convenido entre el Ejecutivo Nacional y este Instituto, de acuerdo con la
Disposicion Transitoria Décima de la Ley de Reforma Parcial de la Ley del B.C.V.,
publicada en Gaceta Oficial N° 38.232 de fecha 20-07-2005.

Los otros activos en divisas se situaron en 8.297.853 millones de bolivares, cantidad
inferior en 167.110 millones de bolivares, en relaciéon con € trimestre anterior, este
descenso se reflgja en € literal “a@’ “Resto cuota en € FMI” 101.200 millones de
bolivares, derivado de la depreciacion del DEG con respecto a bolivar y en € litera
“d” “Activos diversos en divisas’ 65.861 millones de bolivares, por las ventas del oro
no monetario.

Los otros activos en moneda naciona, se situaron en 15.133.826 millones de
bolivares, cantidad superior en 6.838.972 millones de bolivares a la registrada a
30-09-2005; este incremento se produce principalmente en e literal “f” “Fondos
transferidos a FONDEN disposicion décima ley”, 6.373.898 millones de bolivares,
derivado del registro de la transferencia de recursos al FONDEN por US$ 3.000
millones, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Décima, articulo 129 delaLey de
Reforma Parcial de la Ley del B.C.V., publicada en Gaceta Oficial N° 38.232 de
fecha 20-07-2005. Adicionalmente, en € literal “a&’ “Titulos valores publicos’, se
reflejé un aumento de 438.023 millones de bolivares, por la compra de titulos DPN
de la cartera permanente en operaciones de venta con pacto de recompra.



Los pasivos del Ingtituto para el cuarto trimestre de 2005, se ubicaron en 72.269.154
millones de bolivares, mostrando un aumento de 6.351.735 millones de bolivares respecto
al tercer trimestre de 2005, esta variacion se ubica en | as siguientes partidas:

Los pasivos de reserva presentaron un aumento de 111.325 millones de bolivares,
en € literal “d” “Convenios Internacionales’, 214.555 millones de bolivares, por €
registro de las operaciones de importacién realizadas por los Bancos Centrales de
los paises miembros del Convenio ALADI, principalmente el Banco de la Republica
de Bogotay € Banco Central Do Brasil. Sin embargo, en €l literal “c” “Cuentas por
pagar en divisas’, se reflgd un descenso de 103.430 millones de bolivares, por la
utilizacion de cartas de crédito a favor del Ministerio de Salud y Desarrollo Social,
la Fundacién Fondo Nacional de Transporte Urbano Fontur y C.A. Energia Eléctrica
de Venezuela Enelven.

Los otros pasivos en divisas presentaron un aumento de 629.148 millones de
bolivares, con respecto al trimestre anterior, este incremento se produjo
basicamente, en €l literal “d” “Pasivos diversos en divisas’, 781.266 millones de
bolivares, originado por laventa de divisas a Tesoro Nacional parae cumplimiento
de obligaciones contraidas por éste y derivadas del convenio marco. Sin embargo,
en d literal “a@” “FMI cuentas de depdsito a largo plazo”, se reflgjé un descenso de
101.259 millones de bolivares, derivado de la depreciacion de DEG con respecto al
bolivar.

La base monetaria presenta un incremento de 3.564.788 millones de bolivares, en
relacion con € trimestre anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
principalmente por la utilizacion de recursos en los depdsitos de organismos
publicos, la cancelacion de certificados de depdsitos a plazo a favor de las
instituciones financieras y la compra de divisas alos operadores cambiarios.

Los otros pasivos en moneda naciona registraron un aumento de 2.046.474
millones de bolivares, en relacion con € tercer trimestre de 2005, este incremento se
refleja en e literal “a “Titulos emitidos en moneda naciona” 7.560.764 millones
de bolivares, por la constitucion de certificados de depésito a plazo a favor de las
instituciones financieras. Sin embargo, en € literal “b” “Depositos de organismos
publicos’, se reflgg0 un descenso de 6.629.142 millones de bolivares, por la
cancelacién de 6rdenes de pago y demas desembol sos realizados a terceros.

El patrimonio del Instituto para el cuarto trimestre de 2005, se ubico en 14.720.585
millones de bolivares, mostrando un incremento de 1.014.678 millones de bolivares,
en relacion con el tercer trimestre de 2005, reflgjado en €l rubro “Incrementos
patrimoniales’, literal “a’ “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los
activos y pasivos externos’, originado principalmente por €l efecto de la valoracion
de precio del oro monetario.
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INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
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Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 07 de abril de 2003, donde se
establece que €l patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y e gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto disminuyeron en 105.799 millones de bolivares con respecto al
gercicio anterior. Este descenso se reflga principaimente en e rubro “Ingresos por
Operaciones en Divisas” 174.387 millones de bolivares, especificamente en el rubro
“Ingresos por Fluctuaciones Cambiarias y Precios Redlizadas’ 389.875 millones de
bolivares, derivado de una menor realizacion de las fluctuaciones cambiarias favorables
generadas por los activos en moneda extranjera con respecto a semestre anterior. Sin
embargo, en e rubro “Operaciones de Inversion” se presentd un incremento de 208.096
millones de bolivares, por el incremento de los rendimientos de las reservas internacionales
con respecto al periodo anterior.

Los gastos del Instituto registraron un aumento en e periodo de 839.248 millones de
bolivares, con respecto a gercicio anterior. Este incremento se reflgja en los “ Gastos por
Operaciones en Moneda Naciona” 891.746 millones de bolivares, especificamente en €l
rubro “Gastos por Operaciones de Politica Monetaria” 623.737 millones de bolivares, por
el aumento de los intereses sobre certificados de depdésitos a plazo, producto del aumento
de las colocaciones de los mismos con respecto al semestre anterior.
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